MANUALE DEI P.V.R
PORTAFOGLI VIRTUALI DI RIFERIMENTO
Il Portafoglio VIP è partito il 4 Agosto 2003 con un capitale virtuale a disposizione di 500.000 €.
Il Portafoglio MINI, invece, è partito il 30 Giugno 2006 con un capitale virtuale a disposizione di 100.000€.
In questi portafogli non ci sono limiti agli investimenti e neanche alle operazioni allo scoperto.
Non viene sfruttata, però, la possibilità di usare la leva finanziaria (leverage).
L’obiettivo è cercare di guadagnare e fare meglio di tutti i principali indici concorrenti in qualsiasi condizione di mercato.

Il vantaggio fondamentale rispetto ai normali canali del risparmio gestito è semplice: una società di gestione che ha un portafoglio amministrato di miliardi di euro non può fare operazioni veloci,  deve investire quasi sempre nei titoli più importanti (e non è detto che siano i migliori) e quando il mercato scende rimane in balia dello stesso visto che non può smantellare facilmente le posizioni.
I nostri piccoli PVR non hanno queste zavorre.

Nel limite del possibile si cercherà di:
- mantenere il controvalore di tutte le small cap al di sotto del 20% del portafoglio;

- evitare che un singolo investimento oltrepassi il 10% dell’ammontare del portafoglio;
- coprire eventuali posizioni in valuta  se si ritiene che quest’ultima si possa deprezzare molto contro l’Euro;
- chiudere tutte le posizioni (anche in perdita) che non si sono mosse come ci si aspettava.
Comunicazione dei segnali operativi:
Gli ordini vengono pubblicati ogni fine settimana all’interno del sito (link PVR direttamente 
in Home Page) e sono validi “a revoca” fino al Venerdì successivo.
I segnali sono:
- COMPRO
- VENDO 
- VENDO un titolo ALLO SCOPERTO 
- COMPRO un titolo VENDUTO ALLO SCOPERTO
Vicino al suggerimento e al nome del titolo troverete il quantitativo e il livello preciso a cui comprare (max) o vendere (min).

Qui sotto trovate un esempio:
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Sono indicazioni precise e non necessitano di interpretazione.

Quando non trovate il quantitativo dei titoli ma l’espressione “tutte”  vuol dire che si chiude tutta 
la posizione in portafoglio.
Il controvalore di ogni singola operazione è studiato in base alla dimensione del PVR: se avete un capitale da investire di ammontare diverso e volete mantenere gli stessi “pesi” dovete fare manualmente i dovuti rapporti.
E’ facile: prendete il controvalore del vostro portafoglio e lo dividete per il controvalore del PVR che volete seguire.
Poi dovete moltiplicare il risultato ottenuto  con le quantità di titoli proposte.
Esempio: voi disponete di un capitale di 150.000€ e il PVR MINI ha un controvalore di 90.000€.
Dividete 150 : 90 = 1,6666
Se, per esempio, si consiglia di comprare 1.000 Fiat voi dovrete comprarne (1.000 x 1,6) = 1.600.
In questo modo, più o meno, potrete replicare le indicazioni di ciascun PVR.

Non viene specificato un livello di stop loss perché se il titolo genera un segnale di vendita (dopo essere stato acquistato) o di acquisto (dopo essere stato venduto allo scoperto) si cercherà di chiudere la posizione il più presto possibile con un’altra operazione di segno contrario.
Tutte le operazioni vengono registrate in un file in formato Excel™ che si può scaricare ogni Sabato nella stessa pagina in cui trovate le indicazioni operative per la settimana successiva. 
E’  suddiviso in tre parti (per ogni PVR):
- elenco di tutte le operazioni eseguite durante il mese;
- elenco dei titoli in portafoglio valorizzati al prezzo di borsa;
- confronto del PVR con i principali indici di borsa (Mib30, Dax, SP500, Nasdaq).

Qui sotto un esempio della tabella con le operazioni eseguite in un determinato mese:


[image: image2.jpg]12feb | BUY 500 MAN 353 1000 47788 198700
114eb  BUY 1.600 PEUGEOT 13013 1,000 19520 216467
114eb | REC 300 EXXON MOBIL 75075 1293 7418 236.987
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Ofeb | SELL 200 BAIDU 138381 1300 21286 349591




Vi faccio notare che:

- ogni operazione viene gravata di commissioni al 1 x mille;
(fino al 30/9/2005 sono state calcolate al 3 x mille!)
- in caso di trade su titoli esteri (non euro) viene preso il cambio della valuta di quel giorno.
- il controvalore viene poi sommato al c/c (in caso di vendita) o diminuito (in caso d’acquisto).
- se un titolo viene venduto allo scoperto il controvalore dell’operazione viene sommato al c/c come una normale vendita (anche se in realtà non si verifica ciò).
Nella tabella dei titoli, al contrario, il controvalore  delle azioni verrà poi conteggiato con segno negativo.
Di conseguenza: se un titolo scenderà (come ci si aspetta), nel portafoglio si genererà una plusvalenza virtuale.
Se, invece, i corsi del titolo continueranno a salire il Portafoglio contabilizzerà una minusvalenza.


Qui sotto trovate il riassunto di un portafoglio tipo valorizzato in base ai prezzi di borsa (il prezzo d’acquisto viene dimenticato perché è perfettamente inutile!).
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Mi sembra che non occorrano molte spiegazioni.
Nella casella “Prezzo” troverete la quotazioni di mercato e non il costo d’acquisto.
L’ultima casella in fondo denominata “Totale Parziale” serve per sommare il totale “parziale” di ogni tipologia di investimento (azioni italia, azioni estero, azioni vendute allo scoperto, obbligazioni, valute).
Questi “parziali” vengono sommati (diminuiti in caso di titoli venduti allo scoperto)  all’importo della disponibilità per ottenere il controvalore totale.
L’andamento dei PVR  viene valutato ogni Giovedì  in base ai prezzi di chiusura delle azioni e delle valute del giorno prima.

Anche se non siete abbonati al sito, tutte le settimane potete leggere la composizione del portafoglio e scaricare il file in formato Excel con le operazioni dell’ultimo mese e i raffronti trimestrali con i principali indici di borsa (viene aggiornata ogni Giovedì mattina).
L’unico svantaggio: le ultime operazioni vengono cancellate (XXXXXX) e non potete conoscere i suggerimenti per la settimana successiva.
Nell’ultima sezione troviamo il raffronto con i principali indici azionari.
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Nella colonna in bianco trovate l’ultima quotazioni dei principali indici, del cambio tra Eur/Usd e del PVR (Vip o Mini).
Nelle successive trovate le quotazioni riferite ai trimestri precedenti e le relative differenze percentuali (rispetto ad oggi).
Da notare che, sotto le colonne di Nasdaq e SP500, trovate la casella RETT.
RETT sta per “rettifica”:  si è voluto correggere la performance degli indici espressi in valuta estera (Nasdaq e SP500 sono in dollari) con l’andamento del cambio Eur/Usd nello stesso periodo.
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